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Аннотация: Данная статья представляет всесторонний и содержательный анализ экономических 

последствий криптовалют в глобальной финансовой системе и их влияния на ключевые 

макроэкономические показатели. В работе рассматриваются фундаментальные принципы, 

лежащие в основе функционирования криптовалют, а также подчеркивается их возрастающая 

роль в формировании инновационных платежных систем, современных инвестиционных 

стратегий и расширении финансовой инклюзии. Особое внимание уделяется изучению влияния 

криптовалют на механизмы денежно-кредитной политики, финансовую стабильность и 

волатильность цен активов. Кроме того, исследование критически оценивает регуляторные 

вызовы, с которыми сталкиваются национальные органы власти и международные институты в 

процессе адаптации к быстро развивающейся цифровой среде. Также рассматриваются 

перспективы развития децентрализованных финансовых технологий и их потенциальная 

интеграция в традиционную экономическую систему. В заключение статья обобщает основные 

результаты исследования и определяет перспективные направления для дальнейших научных 

изысканий, способствуя более глубокому академическому пониманию трансформационной роли 

криптовалют в современной мировой экономике. 
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Leykemiya Введение 

Появление и стремительное развитие криптовалют за последние полтора десятилетия 

ознаменовали собой одну из наиболее значимых инноваций в сфере финансов со времен создания 

интернета [1]. Изначально воспринимавшиеся как нишевый феномен или инструмент для 

энтузиастов, криптовалюты, построенные на технологии блокчейн, трансформировались в 

глобальный актив, оказывающий многогранное и все возрастающее влияние на мировую 

экономику [2]. Это влияние проявляется как в микроэкономических аспектах – через изменение 

платежных привычек и инвестиционных предпочтений, так и в макроэкономических – затрагивая 

финансовую стабильность, денежно-кредитную политику и распределение капитала [3]. 

Экономическое воздействие криптовалют, однако, неоднозначно и сопряжено как с 

потенциальными выгодами, такими как повышение эффективности платежей и расширение 

финансовой инклюзии, так и с существенными рисками, включая высокую волатильность, угрозы 

финансовой стабильности и проблемы регуляторного контроля [4]. Понимание этих комплексных 

взаимосвязей является критически важным для разработки эффективной экономической 
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политики и адаптации существующих финансовых институтов к новой реальности. Целью 

данной статьи является систематизация и критический анализ современного понимания 

экономического влияния криптовалют, выявление ключевых вызовов и перспектив их развития 

[5]. 

Обзор литературы 

Научная и аналитическая литература, посвященная цифровым валютам, быстро 

расширяется, отражая их растущую значимость. Исследования охватывают широкий спектр тем, 

от технических аспектов блокчейна до макроэкономических последствий. В этом контексте 

работы, посвященные цифровым валютам центральных банков (ЦВЦБ), представляют особый 

интерес, поскольку они затрагивают вопросы государственного регулирования и влияния на 

существующие денежно-кредитные системы. Так, Кочергин и Янгирова (2019) в своем 

исследовании "Central Bank Digital Currencies: Key Characteristics and Directions of Influence on 

Monetary and Credit and Payment Systems"  подробно анализируют характеристики ЦВЦБ и их 

потенциальное воздействие на денежно-кредитную и платежную системы, что подчеркивает 

общую тенденцию к цифровизации денег и активный поиск государственными структурами 

адекватных ответов на вызовы криптовалют. Аналогичные вопросы, касающиеся влияния 

цифрового рубля на денежно-кредитную политику, затрагивает Грищенко (2024) в своей работе 

[6]. 

Одной из центральных проблем в изучении криптовалют остается их высокая 

волатильность, которая влияет на инвестиционную привлекательность и стабильность 

использования в качестве средства обмена. Различные подходы к измерению волатильности 

активно разрабатываются. Исследование "Оценка волатильности основных криптовалют, евро и 

прямого обменного курса рубля"  представило новый подход к измерению волатильности, 

показав, что среди анализируемых активов Bitcoin Cash демонстрировал наибольшую 

волатильность, тогда как Bitcoin оказался наименее волатильным из криптовалют. 

Примечательно, что прямой обменный курс рубля имел примерно вдвое меньшую волатильность, 

чем Bitcoin, а волатильность евро составляла около 10% за полуторагодовой период. Однако, 

несмотря на прогресс в методологиях, сбор и анализ полных и надежных данных о рыночной 

доходности и волатильности остаются вызовом, о чем свидетельствует наличие неполных или 

недоступных данных в некоторых аналитических таблицах, как, например, в документе "Market 

Return and Volatility Analysis" [7]. 

Помимо волатильности, вопросы надежности платежных систем занимают центральное 

место. Надежность определяется как способность системы последовательно и точно 

обрабатывать транзакции без ошибок или задержек. Ключевые факторы надежности, такие как 

высокая доступность, точность транзакций, надежная безопасность, масштабируемость и 

резервирование, подробно описаны в аналитических обзорах . В то же время, 

децентрализованные криптовалютные платежные системы предлагают альтернативу, которая, 

хотя и имеет свои преимущества, также сталкивается с вызовами масштабируемости и 

регуляторного контроля [8]. 

Методология исследования 

В настоящей статье применяется качественный метод исследования, основанный на 

критическом анализе и синтезе существующей академической литературы, аналитических 

отчетов и доступных данных о криптовалютах и их экономическом влиянии. Такой подход 

позволяет всесторонне рассмотреть сложный и динамично развивающийся феномен, для 

которого эмпирические данные зачастую фрагментированы или имеют ограниченный 

исторический горизонт. Методология включает в себя: 
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Концептуальный анализ: Изучение основных понятий, таких как блокчейн, 

децентрализация, механизм консенсуса, криптовалюта, стейблкоин, а также их фундаментальных 

экономических характеристик. 

Сравнительный анализ: Сопоставление характеристик криптовалютных платежных систем 

с традиционными финансовыми инструментами и инфраструктурой, а также сравнение 

различных типов криптовалют с точки зрения их волатильности и рыночной динамики. 

Системный анализ предполагает комплексную оценку влияния криптовалют на ключевые 

макроэкономические показатели, включая инфляцию, денежно-кредитную политику и 

финансовую стабильность, а также на инвестиционные процессы и уровень финансовой 

инклюзии. 

Анализ политик, в свою очередь, направлен на изучение регуляторных вызовов, с которыми 

сталкиваются государства, а также существующих и предлагаемых подходов к регулированию 

криптовалют как на национальном, так и на международном уровнях. 

При этом особое внимание уделяется использованию актуальных данных и выводов 

последних исследований, даже несмотря на ограниченный доступ к полным версиям некоторых 

источников. Такой подход позволяет сформировать целостное и критическое понимание 

экономического влияния криптовалют, выявить существующие пробелы в знаниях и определить 

перспективные направления для дальнейших научных исследований. 

Криптовалюты представляют собой децентрализованные цифровые активы, основанные на 

криптографических методах защиты информации и технологии распределённого реестра 

(блокчейна). Их экономическая природа существенно отличается от традиционных фиатных 

денег, выпускаемых центральными банками. Отсутствие единого эмитента, прозрачность 

транзакций в публичном реестре и ограниченная эмиссия большинства криптовалют (например, 

биткоина) формируют уникальный набор характеристик, определяющих их роль как средства 

обмена, меры стоимости и инструмента накопления. Такая децентрализованная модель ставит 

под сомнение традиционные представления о государственном контроле над денежной массой и 

финансовыми потоками. 

Влияние криптовалют на макроэкономические показатели и финансовую стабильность 

остаётся предметом активных научных дискуссий. На микроуровне они могут использоваться как 

альтернативное средство платежа, особенно в сфере международных переводов, предлагая более 

низкие комиссии и высокую скорость транзакций по сравнению с традиционными банковскими 

инструментами. 

Однако на макроуровне широкое распространение криптовалют может ослабить контроль 

центральных банков над денежной массой и процентными ставками, что усложняет проведение 

эффективной денежно-кредитной политики. Этот аспект становится особенно актуальным в 

контексте разработки национальных цифровых валют, таких как цифровой рубль, влияние 

которого на денежно-кредитную систему активно изучается. 

Дополнительным фактором риска выступает высокая волатильность криптовалют. 

Исследования показывают, что, например, Bitcoin Cash характеризуется наибольшей 

волатильностью, тогда как Bitcoin является относительно более стабильным среди 

рассматриваемых криптоактивов. Резкие колебания цен могут приводить к значительным 

финансовым потерям инвесторов, способствовать формированию спекулятивных пузырей и 

создавать угрозы для финансовой стабильности, особенно в условиях глубокой интеграции 

крипторынка с традиционной финансовой системой. 

Кроме того, криптовалюты могут использоваться для обхода валютного контроля и 

способствовать оттоку капитала, что создаёт дополнительные вызовы для государственной 

экономической политики. 
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Pезультат  

Роль криптовалют в платежных системах претерпевает значительные изменения. 

Изначально они рассматривались как потенциальная замена традиционным платежным 

системам, таким как Visa и MasterCard, которые, хотя и обеспечивают глобальное покрытие и 

высокую надежность, имеют централизованную структуру и потенциальные риски системных 

сбоев [9]. Криптовалюты предлагают децентрализованный и часто более быстрый способ 

проведения платежей, особенно трансграничных, но сталкиваются с проблемами 

масштабируемости, высокой энергоемкости и сложностью пользовательского опыта [10]. 

Важным развитием стало появление стейблкоинов, чья стоимость привязана к фиатным валютам, 

что снижает волатильность и делает их более пригодными для повседневных платежей. По 

состоянию на 2025 год стейблкоины составляли более 60% общего объема торгов, часто 

превосходя Bitcoin по активности транзакций, что подчеркивает их растущее значение как 

механизмов ликвидности [11].  

Заключение 

Экономическое влияние криптовалют представляет собой сложный и многогранный 

феномен, который продолжает развиваться и трансформировать мировой финансовый ландшафт. 

Криптовалюты прошли путь от децентрализованных платёжных инструментов до полноценного 

класса инвестиционных активов и средства расширения финансовой инклюзии. Сегодня они всё 

активнее ставят под сомнение традиционные экономические подходы, открывая одновременно 

значительные возможности и создавая серьёзные риски. 

С одной стороны, высокая волатильность криптоактивов, их потенциальное влияние на 

денежно-кредитную политику и возможные угрозы для финансовой стабильности требуют 

постоянного внимания со стороны регуляторов и центральных банков. С другой стороны, такие 

преимущества, как ускорение и удешевление трансграничных платежей, а также расширение 

доступа к финансовым услугам для миллионов людей, делают криптовалюты важным элементом 

современной финансовой системы. 

Активная разработка центральными банками собственных цифровых валют, усиление 

регулирования и растущий интерес со стороны институциональных инвесторов свидетельствуют 

о постепенной, но уже практически неизбежной интеграции цифровых активов в мировую 

экономику. 

В дальнейшем развитие криптовалют будет зависеть не только от технологических 

достижений, но и от того, насколько эффективно мировое сообщество сможет выстроить 

сбалансированную систему регулирования. Такая система должна одновременно снижать риски, 

поддерживать инновации и максимально использовать потенциал цифровых активов для 

стимулирования экономического роста и социального развития. Дальнейшие исследования 

должны быть сосредоточены на эмпирическом анализе долгосрочных макроэкономических 

эффектов, разработке оптимальных регуляторных моделей и углубленном изучении влияния 

криптовалют на финансовую инклюзию в различных регионах мира.  
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