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ARTICLE INFO. Streszczenie

Przeprowadzanie oceny zadluzenia jednostki gospodarczej
Stowa kluczowe: pozwala na otrzymanie informacji, niezb¢dnych zaréwno dla
sp. z o0.0. analiza wskaZnikowa, interesantow wewnetrznych do ktérych zaliczamy pracownikéw
wskazniki zadtuzenia. zarzad, jak i interesantéw zewnetrznych w §réd ktérych nalezy

wymieni¢, kontrahentéw, konkurentéw, banki oraz instytucje
finansowe. Posiadanie informacji na temat zdolnosci jednostki
do regulowania zaciagnigtych zobowigzan dlugo badz
krétkoterminowych pozwala zainteresowanym stronom zaréwno
wewnetrznym jak i zewnetrznym na podejmowanie decyzji
finansowych, inwestycyjnych badz kontraktowych.

http://www.gospodarkainnowacje.pl/ © 2018 LWAB.

1. Wprowadzenie

Kapitat obcy jest jednym ze zrédet finansowania zewnetrznego przedsigbiorstw. Zaangazowanie
zobowigzah zaréwno krétko badz dtugo terminowych daje mozliwo$¢ wykorzystania dzwigni
finansowej oraz tarczy podatkowej'. Przeprowadzenie analizy zadtuzenia jednostki pozwala wskazaé
czy wielkoé¢ zaangazowanych kapitaléw obcych nie zagraza bezpieczenstwu jednostki w odniesieniu
do mozliwosci obstugi zadtuzenia, zachowania ptynnosci finansowej’. Celem artykutu jest identyfikacja
poziomu zadluzenia jednostki gospodarczej poddanej badaniu.

2. Material i metoda badania

Badanie przeprowadzono na podstawie danych otrzymanych od jednostki bedacej sp. z 0.0. Otrzymane
zestawienia to sprawozdania finansowe wraz z opinig biegtego rewidenta. Zakres podmiotowy badania
stanowi podmiot dzialajacy na rynku wojewddztwa Swigtokrzyskiego bedacy spétka z o.0. W
pierwszym etapie badan dokonano charakterystyki badanego przedsi¢biorstwa natomiast w drugim
oceniono poziom jego zadluzenia. W tym celu wykorzystano nastgpujace wskazniki: wskaznik
ogdlnego zadluzenia (relacja zobowiazanh i rezerw na zobowiazania do aktywéw razem), wskaznik
zadluzenia kapitalu wlasnego (relacja zobowigzan i1 rezerw na zobowigzania do kapitalu wiasnego),
wskaznik udziatu zobowiazah powyzej 1 roku w zobowiazaniach ogétem (relacja zobowiazan powyzej
1 roku do zobowigzan ogétem), wskaznik zadluzenia dlugoterminowego (relacja zobowiazan
dlugoterminowych do kapitalu wiasnego), wskaznik poziomu zadluzenia rzeczowych aktywéw
trwatych (relacja rzeczowych aktywéw trwatych do zobowigzan dlugoterminovvych)3 . Zakres czasowy
badan dotyczyt lat 2011-2016.

'M.R. Tyran, Wskazniki ekonomiczne, Wydawnictwo Wolters Kluwer, Warszawa 2000.

2 D. Wedzki, Strategie plynnosci finansowej przedsiebiorstwa, Wydawnictwo Oficyna Ekonomiczna Wolters
Kluwer, Warszawa 2003.

M. Sierpinska, T. Jachna, Ocena przedsiebiorstwa wedtug standardéw swiatowych, Wydawnictwo Naukowe PWN,
Warszawa 2004.
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3. Wyniki z przeprowadzonego badania

W tabeli 1 zaprezentowano nastgpujace danej jednostki poddanej badaniu, warto$¢ aktywow trwatych i
obrotowych oraz kapitatu wtasnego, zobowiazan i rezerw na zobowiazania, w latach 2011- 2016. Dane
te pozwolity na przeprowadzenie analizy dynami i struktury aktywéw jak réwniez pasywow
przedsicbiorstwa. Nastepnie dokonano oceny zadtuzenia jednostki. Warto$é wybranych wskaznikéw
zadluzenia zaprezentowano w tabeli 2.

Tabela 1. Dane finansowe jednostki poddanej badaniu

Bilans

Dane finansowe 2011 2012 2013 2014 2015 2016

Aktywa trwale 60026492,85 | 87870386,02 |262351830,30{296921265,50({283012415,91|292210547,14

gvzveaclzowe aktywa | ¢s061047 28 | 5821014485 [260200457,74(291604400,04|278629437.16/288225897.66

Aktywa obrotowe | 60191698,30 | 66780000,28 | 70548263,28 [103425170,88/105100352,49| 90218650,82

Zapasy 802951,60 | 815630,94 | 944973,25 | 957707,09 | 1230322,95 | 1564542,04

Naleznosei 5997739,43 | 10765757,13 | 18161217,91 | 8997935,01 | 12653952,45 | 11055936,29
krétkoterminowe
Naleznosq 0,00 0,00 0,00 2040,00 2160,00 2160,00
dlugoterminowe

Srodki pieniezne | 53190268,09 | 52275978,80 | 51075198,85 | 93305642,13 | 90488935,07 | 77274218,18

Krétkookresowe | 1749 18 | 202063341 | 36687327 | 163886.65 | 727142.02 | 32395431
rozl. miedzyokr.

EX‘%WZ‘ Tazem —1150218191,15|154650386,30/332900093,58|400346436,38|388112768,40|382429197,96

Kapitat wlasny 85852510,35 | 91646390,51 [102590174,04{109836173,79(117439102,57|143199020,59

Zobowigzania i

rezerwy na 34365680.80 | 6300399579 230309919,54|290510262,59|270673665,83|239230177,37
zobow.

Zobowigzania 30602790 |20361800,28 |135452291,17|145904582.26|134828191,35|127553507.83
dlugoterminowe

Zobowigzania 7450450,04 | 14576580,38 | 3004280268 | 44028059.85 | 37972330,63 | 23505999,70
krotkoterminowe

Pasywa razem 120218191,15]154650386,30/332900093,58]400346436,38|388112768,40[382429197,96

Zrédto: Opracowanie wlasne na podstawie sprawozdan finansowych jednostki z lat 2011- 2016.

Analiza dynamiki aktywow przeprowadzona na podstawie obliczonych odchylen i wskaznikéw
dynamiki pozwala stwierdzi¢, iz w latach 2011-2016 nastgpit wzrost calosci majatku o 318%. Wynika
to z prowadzonego przez spotke procesu inwestycyjnego, a co za tym idzie wzrostu wartosci srodkow
trwatych. ROéwniez majatek trwaty ulegt zmniejszeniu z 146% do 103% tj. 43%. Wartos¢ majatku
obrotowego ulegta zmniejszeniu z 111% do 86%tj. tj. 25%, przy czym wartos¢ zapaséw wzrosta z
102% do 127% tj. 25%, naleznosci krétkoterminowe spadty z 179% do 87% tj. 92% oraz Srodki
pieni¢zne ulegly nieznacznemu zmniejszeniu z 98% do 85% tj. 13%. Analizujgc zmiany w strukturze
zachodzace w majatku Wodociagéw kieleckich Sp. z 0.0., nalezy zauwazy¢ nieznaczny spadek udziatu
majatku trwatego w aktywach ogétem a mianowicie z 50% do 76% tj. o 26%, ale przy spadku udziatu
majatku obrotowego z 50% do 24% tj. réwniez o 26%. W majatku trwalym spadek ten wigzatl si¢ ze
spadkiem udzialu warto$ci rzeczowego majatku trwatego z 143% do 99% tj. o 44%. Wskaznik
pokrycia akt. Trwatych kapitatem wlasnym przyjmowat w latach 2011-2012 wartos$ci przekraczajace 1.
Od 2013 roku na skutek wzmozonych dzialan inwestycyjnych oraz skokowego wzrostu wartosci
majatku trwalego przy niewspdétmiernym wzroscie kapitalu wiasnego, zaobserwowa¢ mozna spadek
wartosci wskaznika ponizej 1. Z analizy dynamiki pasywéw wynika, ze w latach 2011 — 2016
przedsigbiorstwo zanotowalo znaczny wzrost poziomu kapitaléw wtasnych z 107% do 122% tj. o 15%
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przy czym zobowigzania i rezerwy na zobowigzania uleglty zmniejszeniu o 95%, przy réwnoczesnym
spadku zobowigzan dtugoterminowych z 6654% do 95%. Natomiast zobowigzania krétkoterminowe
wzrosty z 196% do 62% tj. o 134%. Analiza struktury pasywOw wykazuje powazny spadek udziatu
kapitatow wiasnych w pasywach ogétem, z 71% do 37% (tj. o 34%) przy czym udzial zobowigzan i
rezerw na zobowigzania w pasywach ogétem wzrést o 34%. Udziat zobowigzan dtugoterminowych w
pasywach ogétem to wzrost o 33%, natomiast udziat zobowigzan krétkoterminowych zachowat si¢ w
roku 2016 na takim samym poziomie, jak w roku 2011 (6%).

Tabela 2. Wskazniki zadluzenia w latach 2011-2016

ANALIZA ZADLUZENIA
Wskazniki Wzér 2011 | 2012 | 2013 | 2014 | 2015 | 2016
Wsk.ogdlnegozadt.ak | Zob. ogétem/Aktywa 28,59 | 40,74 | 69,18 | 72,56 | 69,74 | 62,56
t. ogoétem x 100% Yo % 9o % Yo %
Wsk zadtkap.wlas, | 2000w ogotem/Kapit. | 4 1 660 | 294 | 264 | 230 | 1,67
Wiasny
Wsk.zadtdlugoter, | Z0POW-diugoterm/Kapi | o 1 050 | 132 | 133 | 1,15 | 0,89
t. Wilasny
Wsk. pgqlnego Kapltaly obce/ aktywa 0.29 0.41 0.69 0.73 0.70 0.63
zadluzenia ogétem
Wsk.udz. l‘<ap.w1.w Kapltal wlasny/ Aktywa 071 0.59 0.31 027 0.30 037
finans. majatku ogétem
Wsk.pokr.Zobow. Rzeczowe skladniki
Dtug. Rzecz. Ski. majatku trwatego/ 28091 | 2,86 1,92 2,00 2,07 2,26
Maj. Zobow. Dt
Zrédto: Opracowanie wiasne na podstawie tabela 1.
72.56%
62.56%
40.74%
2011 2012 2013 2014 2015 2016

Wskaznik ogélnego zadluzenia dla badanej jednostki okresla stosunek wszystkich posiadanych przez
jednostke zobowigzan do aktywow. Mowi zatem w jakim stopniu przedsigbiorstwo finansuje si¢
kapitalem obcym. W analizowanym okresie zobowigzania ogétem badanej jednostki wzrastaty szybciej
niz catkowite aktywa, dlatego tez mozna zauwazy¢ ciagly wzrost wskaznika zadluzenia w 2011 roku
wynosit on 28,59% natomiast 3 lata p6zniej juz 72,56%. Oznacza to, ze przedsigbiorstwo w ponad
potowie finansuje si¢ dtugiem. Tak wysoki poziom wskaznika ogdlnego zadtuzenia zwigksza ryzyko
niewyplacalnosci i w przypadku pogorszenia si¢ koniunktury moze doj$¢ do probleméw finansowych w
spotce. Wzrost wskaznika ogdlnego zadluzenia wynikal z konieczno$ci zaciggnigcia zobowigzan
kredytowych na pokrycie wkladu wiasnego do sfinansowania inwestycji infrastrukturalnych.
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Drugi z badanych wskaznikéw opisuje relacj¢ pomiedzy zobowigzaniami dlugoterminowymi
zaciggnigtymi przez przedsigbiorstwo a posiadanym kapitalem wilasnym. W latach 2011 - 2012
ksztaltowat si¢ on na niskim poziomie odpowiednio 0,00 i 0,22. W zwigzku z tym, ze w 2013 roku
zobowigzania dlugoterminowe wzrosty ponad szesciokrotnie w poréwnaniu z rokiem poprzednim 2012,
wskaznik zadluzenia dtugoterminowego wzrést do poziomu 1,32, a nastepnie w 2014 roku do 1,33. Nie
jest to pozadana sytuacja, gdyz moze doprowadzi¢ do wystapienia problemdéw z tytutu nadmiernego

zadluzenia.
2.64
2.24 2.30
1.67
0.69
0.40 '

2011 2012 2013 2014 2015 2016

Trzecim wskaznikiem wykorzystanym do oceny zadiluzenia jednostki gospodarczej jest wskaznik
zadluzenia kapitalu wilasnego. Wskaznik ten okresla stopien zaangazowania kapitalu obcego w
stosunku do kapitaléw wlasnych. Wzrost wskaznika w latach 2013-2014 oznacza wigksze
zaangazowanie obcych zrédet finansowania w stosunku do Zrédet wlasnych, a wigc zwigkszenie stopnia
zadtuzenia. Oddzialuje to bezposrednio na poziom ryzyka finansowego z powodu wyzszych rat
kapitalowych i odsetek.
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0.71

0.37
0.31 0.30
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2011 2012 2013 2014 2015 2016

Ostatnim wykorzystanym wskaznikiem jest udziat kapitalu wlasnego w finansowaniu majatku
jednostki. Jak wynika z przedstawionych w powyzszej tabeli danych, w 2013-2015 roku wielkos¢
wskaznika udziatu kapitalu wiasnego w finasowaniu majatku byla najnizsza w calym analizowanym
okresie i utrzymywala si¢ na poziomie ok 30%. Niski poziom wskaznika wynika z gruntowne;j
modernizacji posiadanych aktywéw wykorzystywanych do prowadzenia podstawowej dziatalnosci
gospodarczej. Spétka nie byta w stanie sfinansowa¢ modernizacji budynkéw i zakupu nowych §rodkéw
trwatych bez koniecznosci zadtuzenia sig.

4. Zakonczenie

W toku badania stwierdzono, ze jednostka bedaca spotka o.0. cechuje si¢ wysokim stopniem
zadtuzenia co przeklada si¢ na wyzsze zagrozenie utratg zdolnosci do zwrotu kapitatu obcego.
Zaprezentowane wskazniki poczawszy od wskaznika ogélnego zadluzenia wskazujacego, iz jednostka
w ponad 60% korzysta z obcych zrédet finansowania. Nastgpne z przedstawionych wskaznikéw
przedstawig wzrost zobowigzan w jednostce w badanym okresie. Ostatnim wskaznikiem
wykorzystanym do przeprowadzenia oceny zadluzenia sp. z o0.0. jest wskaznik udziatu kapitatu
wlasnego w finansowaniu majatki jednostki. Zaprezentowane wskazniki jednoznacznie wskazuja na
staty wzrost zadluzenia jednostki oraz na mozliwos¢ wystgpienia trudnosci w regulowaniu
zaciaggnigtych zobowigzan.
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