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Iya Maoaaraapu 3axupacuiiu AHUKJIAIIHUHT baymou
Bamuwuiiep-Oppa Moaesiapu

Paxmonos Ilep3oxa llepkynoBuy
ISFT uncturyrn “@ynnamenrtan ukruconuil pannap” kadeapacu 10ueHTH

Fap6 amanuéruna xymunnuk ¢doitnananysumnap baymon monenu Ba Mumnep-Oppa Moaenunu
KaOyn kuiuimrad (Tan onuirad). bupunuun mozen B.baymon tomonuman 1952 #imnaa unuiad
YUKWITaH, MKKHHYA MOJeIHH 3ca M. Mustep Ba [[. Oppanap Tomonugan 1966 iunga uiniad
YyUKWIraH »5ad. MamiakatuMu3 amManuéTuaa xo3upua ymly MojeutapHu  OeBocuTa
KYJUIaHWIMIIK Ky4id UHOIAnus skapaéHuga, aHoMan XucoO cTaBKalapy XamJa KUMMAaTId
KOFo371ap 0030pHHM PUBOKIAHMAraH JaBpuaa Xxu3MaT Kb Komau. LIyHuHT yayH xam ymoy
MoOJeJUIap Ba YIapHU KYJIJIAHWIWIIN TYFpUCHAArd V3 (UKp-MylnoxazalapuMHU3HU KHCKauda
Hazapuil )KuxataaH Kypud YnKamus.

bo3op MKTHCOAMETH MIapOUTHAAa KOPXOHAHUHT My MaOnafnapura OYiaraH onTuMall TalaOUMHU
Vpranuiiga KyJulaHwiagurad mojennapaan Oupu baymon monenumup. lyHm Tabkuaiana
JIO3UMKH, KOPXOHA UIII OOIIIAIl yUyH MaKCUMaJl Ba MAaKCaAJIU HYHaNTUPUITraH Mys MabJiarnapu
napaxacura sra Oymagu. Keilmun sca yHM noumuil paBuiga OMp KaHya JaBpiaH-AaBpraua
Oynran BaxkT AaBomHza XapaxaT yuinub Gopanu. KopxoHa ToBapiap Ba Xu3MmaTjap COTHUIIIAH
Tyliagurad 0apya mMaOJjaryiapHU KHCKa MYAJATIM KUMMATIU KOFo3japra HyHanTupaau. Arap
mya MabJaFiapy 3aXMpacu HOJra SKMHJIamuO Ba TeHT Oyica €ku xaBcHu3 JapakaHu srajuiaca
KOpXOHa Y3MHMHI Iya MaOjarjapu 3aXUpacHUHU OOIUIaHFUY MUKIOpPUTa KEJITHUPHII YYYH
KUMMATJIM KOFO3JIapuHU cOoTaau. bynaail xonarna Xxuco0-kutob cuérunaru Madiaraap KOJIJIUFU
TUHAMHUKAcU Y3WHUHT Kyhunaru srpu ("muinooOpasHbiil") XapakTepiu 4Yu3Ma KYpUHUIIMHU
OJIa/IN:

Xwncob xkutobd cuetraard MadJsariap
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1-pacM. Xuco0-kuT00 cuéTHaard My MadJaaraapu Koaaurunm y3rapumu (baymou
MOJeJId acocm[a)1

Tynoupum cymmacunu (Q) aHUKIIAIT YUyH Kyduaard Gopmyiaaad ¢hoigaianuiam:

2V
r

Q:

By epna: V- [laBpnaru (naBp JaBOMEIArH) Myl MaOJIaFIapiHu 0aniopar KHWIWHTaH dXTHEKY;
C- myn maOiaFiapiHi KUMMATIIU KOFo3J1apra OyJraH KOHBEPTALMSCH XapakaTIapH,

r- TYfpu Kenran Ba MyMKHH OYJIraH KUCKa MYJIATIN MOJHSIBHHA Kyiniamanap Oyiinda KopxoHa
yuyH (housnap KYpUHULIMIATH AapOMaJl, MacajaH JaBjlaT KUIMMATIA KOFO3/IapH;

Hlynmaii kKuauo, myn MabmarJapuHUHT YpTada 3axupacu TeHr Oynaaun Q/2 ra myn mabnarnapura
KMMMATJIA KOFO3JIapHH KOHBEPTAIMACH OyliNya UIIapHH YMYMUH MUKIOPY TEHT;

K=V/Q

Kopxona mnyn wmabnarmapuau Oomikapuil cuécaTugard yMyMURH Xapaxarjgap CyMMacu
KyHuaru4a Talukui TOTraH:

OP=CxK+rxQ/2;

bupunum kypcarunran gopmyna TYFpu XapaxarjapHU, UKKMHUMCH 3Ca KUMMATIU KOFo3japra
MHBECTULMS KWIMII YpHHUra XUCOO-KMUTOO cuéruja myn MabOjarjapuHM cakjam Oyiinya
WYKOTWJITaH UMKOHMSTHU aHTJIATa]Id.

Kopxona yuyn baymon monenu myn KYypuHUIIMIArd Xapaxkariaap Oup menépnaa (ctabui) Ba
Oamopamiam (MPOrHO3 KWIWII) MYMKHH OYJTaH Xojariapja OANWN Ba eTapiiu Japaxkajia
UMKOHUSAT (MpUEMIIUMA) sipaTau. XaKUKaTAaH XaM OyHJal Xonariaap KaMJaH-KaM ydpaiiu.

Kopxonanapuu myn mabnarmapura OyiaraH TadaOMHUHT ONTUMAJ JapakaJlaApUHU YPTaHHINIA
KYJUIaHWJIaIMTaH MoJIeJuTapAaH siHa oupu - 0y Musep-Oppa Moaenuaup.

Uxtucomun omummap Mwusep Ba Oppanap unuiad 4MKKaH MOJEN Y3UHUHT OJTUHIIMK Ba
pealuk ypracuaa y3apo OOFIUKINTY OminaH axpaind Typanu. by Moaen Kylingaru caBosiapra
*kaBoO Oepuria épaam o6epaau;

» KopxoHna kannail Kuaub Y3MHUHT IyJ 3aXUpaiapyuHu OOIIKapaau, arap Imys1 MaOiaFiapuHUHT
Xap KyHJIUK KHPUMHU Ba YUKUMUHHU alTHO OepHIll UMKOHUATH OyimMaca?

Wxrucoqun omumiap Mwusutep Ba Oppa MojenHu unuiad yumkumiia bepHymin skapa€Huaan
dornananmiau. bynna myn mabnariapuHU KUPUMHU Ba WIUIATWIWINN OUp NaBpJaH KEHWHTH
naBpraya Oynran Taconu¢uil Bokeazapra 60FauK sMaciury ugonanad oepuiiu.

Kopxona xuco0-kuto6 cu€tumaru myn MalOiarjgapu KOJJIWFUHU OOIIKApUINIIA MOJIMSIBUA
MEHEKEPHUHT XapaKaTMHM MAaHTHKaH KyHuJa KEeNTUPWIAIWraH 2-pacMjJia Xam KYpCaTHIll
MYMKHH.

! Baumol, W.J. Economically defensible access pricing, competition and preservation of socially desirable cross
subsidy / W.J. Baumol // «Utilities policy», 2001.—  Ne 3. Volume 10. — P. 151-159.
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[Tyn mabnarnapu KyHUIMaCHHU OPTUKYATIUTH
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2-pacm. Ilya mabaarnapu 3axupacuHu aHuKJIamHUHT Musuiep-Oppa Moesn®.

Toku mynm wmabnarmapu 3axupacd IOKOpPH IIOFOHara (4erapara) erMaraHuda XucoO-KHToO
cuétunaru myn MaOJjariapu KOJJIWUFA XaOoTHUK Tap3fa y3rapu0 typaau. KadoHku ymlOy xonat
comup Oyirad, KOpXoHA IyJT MaOJarjiapu 3aXUpacuHU OUp Kajgap MEBEP Aapaxara KauTapui
MaKcaJuJa eTapid MUKIOPAAard KMMMATJIA KOFO3JIap Xapuja KWIHMIIHU Oomuiaiiau. Arap Imyi
Ma0narjapy 3axupacd KyWH uerapara 5ca, KOpXOHa OyHAail XoJsaraa Y3uHM KAMMATIN
KOFO3JIapUHM COTa/IM Ba OYHUHT HAaTHXKacuja IyJ MaOJlaFjlapu 3aXupacu MebEpUil napaxaraua
TEHTJIaIIa Iu.

Bapuanus xaxmu KkypcaTknuu (IOKOpM Ba KyilMm yerapanap ypracuaard (apk) Xakujgarua
CaBOJIHM €YMII JaBOMHJA KyWuAard OOIIKAapyB CHECATHHU KYJUIAIl TAaBCUS DTWIAIU: arap Iy
OKMMMHUHI KYHAAJIUK Y3rapyBUaHJIUTU IOKOPH €KU JOMMHM Xapaxariap KMMMATJId KOFo3jap
coTu0 oMl Ba COTUII OuylaH OOFJIMK O¥yica, IOKOpH, y XOJJa KOpPXOHAa KEMMHIM BapHalus
X@KMUHM OIIMPHUIIM Ba akCHMH4Ya OYIuIIM MyMKUH. ByHnaH Tamkapu Bapuanus XaXKMUHHU
nacaﬁTHpHm XaM TaBCus dTHIIaIHU.

Arap mapomaja ONUII HMKOHHSTH MaBXyHA Oyica, Oy KMMMaTiIM KOFo3iap Oyiinua roKopu
(dhousnu ctaBka Xxucoobura /1e6 OUIIUII JIO3UM.

Munep-Oppa MoAenuHH Kyiiai 6up HeuTa O0CKUYHU Y3 HUMra oJajy;

1. Ilyn maOnarnapvHUHT MUHUMaN MHUKIOpUHHU YpHaTuil (OH), SbHU KOPXOHAHMHI XHUCOO-
KUTOO CuéTH/ia TOMMO MabJIyM MaKcajra My DKalJlaHraH 1myJ1 MaOiaFiapy OYIHILIT JIO3UM.

2. CTaTHCTHK MabIyMOTJIAp acoCHaa XHUCOO-KHTOO cu€Thra KyHJAJIUK ITyJI MalOJariapu
KUPUMUHUHT BapHAIMSICHHHA aHUKJIAII (V).

3. Xuco0-kuToO cuéruaard MaOjariapHH cayiam Oyinda xapaxkamiapHu (P3) xamma myn
Mallariapyi Ba KUMMATJIM KOFO3JApHUHT ¥y3apo TpaHcopmarusacu xapaxarinapunu (Pr)
aHMKJTAII.

4. KOpXOHaHHMHT XHCOO-KHTOO pakamuaard mya MaOnarmapu KOJJUKWHUHT —BapHaluds
XQKMUHU aHUKJam 6ockuun. by Kyingaru ¢popMyna acocuaa XucoOaaHaIu:

S=3x3

5. XucoO-kuToO cuéruaard Mmyn MaOJarlapuHUHT IOKOpU derapacuHu xucobmnam (OB)
O6ockuuM, OyHIa Myn MaOJaFiapy OLIMINK OujlaH Mmyn MaOJaFIapuHMHT MabJIyM Oup

2 Miller, M.H. A model of the demand for money by Firms / M.H. Miller, D. Orr // Quarterly Journal of Economics.
—2018. — Ne 3. Volume 80. — P. 413-435.
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VHUCMHUHHU KUCKA MYIIATIN KOFO3Japra KOHBEPTAIMS KHIIHIII JIO3UM:
OB=0H+S

6. KaiThim HyKTacMHM aHUKJIAII (TB) OockuuM. Arap XakMKaTAaH XaM XHCOO-KHTOO
cuétunary mya Mabmnarnapu yonmuEu opanuy unrepsan (Ou, OB) yerapacujiad YuKub Keua,
OyHIa KOPXOHAHMHT XUCOO-KMTOO CuéTHIaru mya mMabmarnapy YoaauEn XaXMHUHE 1apXol
6omnanluy nyyracura Kaiitapunn kepax:

TB=0u+S/3

Oxopuna xypcartwiran MoOJACUIApHU KyJ1ad KOPXOHAHWHT IyJl Malnariapura OynraH
TQTA0MHUHT ONTHMAJ JapakKacUHH aHUKJIAIl MMKOHHSTH MaBxyn Oynmu. PecnyOnmmkamus
[IAPOUTHIA XaM KOpXoHamap (aonuaTuHu Oomkapuiiia ymoy mozaeiutapaaH (oiganiaHuil
XM camapa Oepamu. SIbHM KOpXOHa (DAOJNMATHHH pPAIMOHAT DPABHIIIA OOMIKAPHIN YYyH
KOPXOHAHUHT Ty MaOiarnapura OYiIraH TalaOMHHHT ONTHMAaJl JapaKaCHHHU YPraHWII Kyna
XaM MyxuMmaup. UyHKH KOpxXoHa V3 TYIIOB MaxOypusSTIapuHU O€lrWIaHTaH My[IIaTHia
OaxapHIIapyd YU9yH MablyM MHKIOPAArd IMyd MaOjariiapu 3aXHpacura 3ra OYIUIIHN JIO3UM.
Kayonku kopxoHanmap Vypracuaard ¥3apo TYJIOB MaxOypusTiapu MyuaTuua Oakapuica,
pecry0iarKamMu3 HKTHCOIUETH XaM SHa/Ia Te3 cyphaTiapa pUBOMKIAHAINIO

Mytnak NTUKBUAIUK KOdDPUIMEHTH myn MalOiarlapuHU >KOpUH MakOypusTiapra Oyiuin
opkayim Tomwiamu. by KypcaTkud KOPXOHAHMHI IyJd MaOiarjapu arapjaa >KOpui
MaXOypUsSTIapHU KOIUIallra MyHaITHpWICA, YHMHI KaHYa KUCMHUHHM KOIUIAIl JapakacuHU
taBcunaiian. bynnait xomar amanuérna kam 03 Oepanu. Arapaa KOpXOHA JUKBHUJIJIMK OWJIaH
Uil TyTaéTranja »opui KpeaUTOPIUK Kap3iapuHu Hadakat myn Mabnarnapu OuiaH OoIIKa Te3
JVKBUJTA JKOPUI aKTUBJIApW OWJIaH KOIUIAIIHH Ha3apja TyTragu. YyHKH, MacajaH OJIMHAJWTaH
NeOUTOPIUK Kap3MapHHUHT MyAAaTH OWJaH TYJIaHAIUTaH KPEIUTOPIHMK Kap3lapu MyAIaTH
HucOatan Oup-Ompura myBoduk kemamu. lly Oomc, MMKBUAIMK OapakacuHU XucoOiamiia
Hadakat myn Mabnariapu, 6anku OOIIKa MOJHSIBUIN aKTUBIAp, KyMJIaJlaH MyJl SKBHBAJICHTIAPH,
COTHINTa KOOWIMATIM KHUMMAaTJIA KOFO3Jap, KHUCKAa MYIJATIH JEOMTOPIHMK Kap3lapH Xam
MHOOATra OJIMHUIIH JIO3UM.

IOxopunarunapra taxxpubanapra acocianu0, TMKBUUIMK KO3(PPUIIMEHTUHHN Kyiinaaru gopmyina
OpKaJIy XUCOOTAIHY TaKIU(] FTaMuU3:

Jiukeuink kodpdunuentu = Kopuii akTuBjgap (3axupajapaaH Tamkapu) / Kopuii
MaxOypusataap ¢éxku JlukBuaiaumk papaxkacu = MounaBuil akTMBAap /  KOpPHUH
MaxO0ypusATIap

KpenuTtopnuk Kap3iapHUHT KyH XucoOuaa ainanumuHu: JlaBpaa xaneHAaph KyHJIap COHUHU
(Maxcynot (Ui, Xu3Matiap) pean3anusacuiad cod) TyIIyM KpeIUTOPJIUK Kap3JIapuHUHT YpTadya
apupMeTHK KuiiMatu) GopMynacu OpKajau TOMMII Ky3/1a TYyTHITraH. Yoy GopMylaHU TaXJIMi
KWO KypamuraH OYJcak, KPeAUTOPIHK Kap3japu MaxcyioT (WI, XU3Mariap) XHCOOWIaH
smac, OaJKM TabMUHOTYMIIAPAAH COTUO OJNMHAAMIaH XOM-alllé Ba MaTepuauiap Xapuau
xucobuaan ainananu. “Xapumap” KYpcaTKMUM KPEAUTOPIUK Kap3JIapUHUHT aliIaHUIINAArd
acoCH HHAMKATOP XUCOOIaHA/IH.

Kpenutopnuk  Kap3mapuHUHT  QiIaHWIIMHA ~ XaJIKapo  TaxkpuOanapaard  Xapujiap
KYpCcaTKUYUIaH KeMUO YUKUO OSNTHITANTHU TaBCUSI STAaMU3:

Kpeoumopnux kapznapunune aunanuwu, kynoa = Kpeoumopnux kapznapu x 365 /
Xapuonap

Kpeoumopnux Kapznapunune aunanuwiu, mapmaoa = Xapuonap / Kpeoumopnuk kap3napu

IOxopunarunapnan kenud 4uKuO, AaBiaT yaymd OYiTraH akIUSIOPJIUK KaMUsATIap Ba OoOIIKa
XYKaAITUK IOPUTYBUM CYObEKTIap (aoiusaTH caMapaJopJIMTHHU XHcoOiam y4yH KyWuaara
KYpcaTKuujaap TH3MMHIAH (olganaHuIn makcaara MyBopuK, ned xucoOmaitmus (1-kagBanra
KapaHr):
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1-skaaBan CamapaJopJIUKHUHT ACOCHI KAJUTIN KYPCATKUYIAPH Ba YJIapHHU XHCOOaa1
Taan6n3

Kypcarkuuaap Kypcarkuujgapuu xucodaam TapTudou

1.Cotumm pentabemmuru (COTUIT XaKMHUTa .
Hucbaran cod doiina) (Return on Sales) Cod doiina / Cod cormu

2.Xapaxariap Ba napomasiap Hucobaru

(Cost Income Ratio) Ormepaiion xapaxkatiap / [apomMajyiap

3.Kan6 KxuimHraH Karurtaia peHTa0euiru Cod doitma / (y30K MymnaarTiu akTuBiaap +
(Return on capital employed) YKOPHIA aKTUBJIAP — KOPUIT MaxOypusiTiiap)
4.01ni aKnysuIapIad TaIlKUI TOITraH (cod doiina — UMTHER N aKIMsIIAp AUBUICH]TAPH )
AKIUSAIOPIMK KanuTanu peHtabdemnuru (Return / opanii aKIUSUTAPHUHT OyXTranTepus
on average common stockholders KATOOIapuIaru ypraua
equity) KUAMaTH

Conuk Tynarynra kaaap ¢oiina /

5.AKTUBNAp peHTA0CIUIUTH . .
AKTUBIIAPHUHT ypTada apu(METHK KHIMaTH

Opnuii akuuara TyFpu Kenaauras Qoiiaa /
MyoMaJjara YMKapuirad oaauin
AKLVMSUTAPHUHT ypTaya CAIMOKJIN MUKIOPH

6.butTa akuusra Tyrpu kenaauran Qorina
cymmacu (Earninig per Share EPS)

(maBp oxupuaa akuussHUHT 0aX0CH — 1aBpP OOMIK 1A
7. Axuusaopiaap UHBECTULMSIIAPU AKLUSHUHT 0aX0CH + 1aBp

pernrabemumru (TSR) MaOOWHKIA TYIAHTaH AMBUAEH IAP) / 1aBp
oommaa aknusa 0ax0Cu

8.Kormnam k03¢ durmentu (Tyn0B8

K0GwmsTH) (Current Ratio) Kopwuii aktusnap / XKopuit MmaxOypusitiap

9. JIuxBumnuk koaddunuentu (Liquid JXKopuii aktusnap (3axupanapaan Tamkapu) /
Ratio) XKOPHiA MOKOYPHSTIAP

(TTyn ma6marmapu, COTUINTA KOOMITUSATIN
10.ITyn OKkMMH JTUKBUUTUTH KO3PDUITUEHTH KMMMATIU KOF0371ap + OnepanuoH (GaonuaTaaH

(cash flow liquidity ratio) OJIMHTaH COQ myn) / KOpuit
MaxOypusTIap

11.MonusiBuii MYCTaKUJLTHK

Koaddurnmentn (Stockholderss equity to debt Axtusiiopiuk karnutanu / XKamu kap3mnap
ratio)

12.Kpenuropauk Kap3aapuHUHT KyH xucoouna | Kpenutopnuk xap3napu x laBpaa xanenaap

airanunmm (Creditors ratio) KyHJIap COHU / Xapuamiap

JaBpaa xanenaap KyHiaap conu / (MaxcyaoT
13.]1ebuTopnuk Kap3aapuHUHT KYH (11, XM3Mataap) peanusanuscuiad cod Tyurym /
xucobuna ainanummu (Debtors ratio) JeOUTOPIIMK Kap3JapUHUHT ypTada apuhMeTHK
KUHMAaTH)

Ymby Taknud KUIMHTaH KypcaTKuwiap TH3UMH OMp KaHua Xycycustinapra sra. bupunuuoan,
KaJBaira IOKOpUAArd TU3UMIaH (apkiad VIapoK COTHIT PEHTA0eIIUTru (COTHIN XaKMHTa
Hucbatan co¢d ¢oiiga) (Return on Sales) kypcatkuum kuputwinu. HMkkunuuoamn, xanod
KWIMHTaH Kanutan peHtademuru (Return on capital employed) kypcatkuumanm xucoOamaa
Kand KUJIMHTaH KalWTaIHU aHUKJIAIIHUHT XaJlKapo Tajnabiapra MyBO(UK METOAMKACH TakiIug
STUIIW. Yuunyuoan, OJAUN aKUMsUIApAaH TAIIKWJI TONCaH AaKIUSAJOPJIMK — KaluTaau
penrabemuuru (Return on average common stockholders equity) kypcatknuu Takiaud KUIMHIA
Ba YHMHI MYXUMIIWTH acociaHjiu. Typmunuudan, OUTTa akuusra TYFpU Kenagurad ¢oiina
cymmacu (Earninig per Share EPS) unBectopiap Ba akuusopiap yuyyH yTa MyXuM KypcaTKu4
SKAaHJUTUHU UWHOOaTra onub ymly THU3UMIa KHUPUTUIN Takiud H>Tuinau. bewunuudan,

3 M.IO.PaxumoB, H.H.Kanangaposa. Monussuit Taximi. Japcnuk. — T.: «xTucoa-Momnwmsi», 2019-2676.
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KOMITAHUSIHUHT JIMKBUUINK JapaKaCHHHU 0axoJjamiia ImyJl OKMMHU JIMKBHUTATH KO3(QQHUIIMECHTH
(cash flow liquidity ratio) kypcaTKW4uu THU3UMIa KUPUTWIOH. Oamunuudan, MONUSBUN
MycTakWwIIUK  kodddummentu  (Stockholders equity to debt ratio) ¢dakatr xopuit
MaxOypusTiapra HucOaraHn smac, Oanku >kaMu Kap3japra HucOataH XucoOmam TaBCHst 3TN,
Emmunyuoan, XpeauTOPIHMK Kap3JapuHUHT KyH XucoOuna ainmanumu (Creditors ratio)
Xapuuiap XucoOugaH 103 OepumuHU wHOOatra onmub ymoy KypcaTkuura HucOaTaH
XUCOOJIAHUIITN TaKIU( STUIIH.

Arappa Takiu] ~ KWIMHT@H  KYpCaTKUWiIap O KOpUH  3TWica, KOMIAaHUs  (aoJHusITH
camapaJIopJIMTMHM OaxoJiamia SHr 00bEKTHUB XyJlocajaapra KeJI|il MyMKHH.
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